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LANDGERICHT

Aktenzeichen bitte immer anfihren

07 HG.2021.50

ON 8
BESCHLUSS
Rechtssache
. Antragstellerin: Solar Finance Management AG (vormals:

Carpevigo Renewable E), Landstrasse 34,
FL-9494 Schaan

vertreten durch Ritter Schierscher
Rechtsanwdite AG, Gewerbeweg 5,
9490 Vaduz

wegen: Genehmigung von BeschliUssen gem. Art
138 SchIT PGR
(Stw 30'000.00)

&ffentliche Beurkundung vom 20.04.21 1R
NZ.2021.14

Der Beschluss der Gldubigergemeinschaft vom 20.04.2021 betreffend die
Inhaberschuldverschreibung Nr. 2 von 2013 {ber nominal CHF 15 Mio.,
eingeteilt in 15'000 auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen im
Nennbetrag von je CHF 1'000.000, mit dem Inhalt:

1. Anpassung der Regelung zur Laufzeit, der Zinshéhe und den
Zinsfdlligen der Anleihe
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An die Stelle der bisherigen Endfdalligkeiten und der sonstigen
etwaigen Falligkeiten von jeglichen Anspriichen der Glaubiger it
unter Belbehaltung des bisherigen Zinssatzes In Héhe von 1.5% der
30.11.2026. Dies Ist rechtlich der frihestmdgliche Falligkeilstermin
fUr (neben den Zinsen) alle denkbaren Anspriche. Dles gilt
insbesondere auch fir Anspriche auf RUckfOhrung, Tilgung oder
Eflllung aufgrund  vereinbarter oder gesetzlicher Opfions-,
Kindigungs- oder sonstiger gesonderer Rechte der
Anlelhegldubiger. Die AusUbung solcher Rechte wird mit
Wirksamwerden dieses Beschlusses bis zum 30.71.2024 uusgesetzt.

An die Stelle der bisherigen Zinstdlligkeiten fritt somit elne
Ver&inderung der Fdlligkeitstermine wie folgt:

- Ab dem 30.11.2021 wird der Zins von 1.5% p.q. vereinbart, der
zusammen mit dem Zins fir das Jahr 2022 am 31.11.2022 zur
Auszahlung féllig wird,

- FUr das Jahr 2022 wird der Zins von 1.5 % p. a. am 30.11,2022
zur Auszahlung fallig.

- FUr das Jahr 2023 wird der Zins von 1.5 % p. a. am 30.11.2023
zur Auszahlung fdllig.

- FUr das Jahr 2024 wird der Zins von 1.5 % p. a. am 30.11.2024
zur Auszahlung féllig.

- FUr das Jahr 2025 wird der Zins von 1.5 % p. a. am 30.11.2025
zur Auszahlung fallig,

- FUr das Jahr 2026 wird der Zins von 1.5 % p. a. am 30.11.2026
zur Auszahlung fallig.

Am Ende der Laufzeit wird die Anleihe zum zurickgezahilt,

wird genehmigt.
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Begrindung

Mit hg. am 30.04.2021 eingegangenem Anfrag vom 30.04.2021 (ON 1)
beantragt die Antragstellerin wie im Spruch ersichtlich. Begrindend fUhrt
sie dazu aus wie folgf:

nl.

Die Gidubigerversammiung fand am 20.04.2021 in Schaan statt und war
Gegenstand  einer Sffentiichen Beurkundung. Die formellen wie auch
materiellen Voraussetzungen fir eine Genehmigung des gegensiindiichen
Beschlusses der Glaubigerversammiung vom 20.04.2021 betreffend die
Bestellung des gemeinsamen Vertreters liegen vor.

In den lefzten Jahren ist in der Solarbranche, in welcher die Antragstellerin als
Teil einer Unternehmensgruppe, die sich im Bereich solarer Siromerzeugung
betdtigt, eine wirtschaftlich schwierige Situation entstanden, Die Anfragstellerin
hatte schon 2010 drei Anleihen ausgegeben und die seit 2013 laufenden
Sanierungsbembhungen  zeigen die entsprechenden  Fortschritte.  Die
wirtschaftliche Verschdrfung hat bereits 2012 und 2013 zu Problemen in der
Finanzierung  von  Solarwerten  gefhrt,  Deshalb  beschlossen  die
Veraniwortlichen bereits 2013 bezlglich der anderen Schuldverschreibungen
eine Stundung bzw, ein Moratorium sowie elne Reduktion des zugesicherten
Zinses gestaffelt bis 2016 zu beaniragen, was auch bewiligt wurde. Da die
wirtschaftliche Situation sich indessen nicht wesentlich verbessert hatte, war
2016 ermeut eine weitere Stundung bis 2021 beschlossen und auch bewilligt
worden. Nunmehr soll auch for die gegensténdliche
inhaberschuldverschreibung Nr. 2 aus 2013 eine Anderung der Zinsfdlligkeiten
und der Zinshéhe und eine Veréinderung der Faligkeitstermine clurchgefUhrt
werden. Der Sanierungsprozess erweist sich als komplex und langwierig. Ziel des
eingeschlagenen Sanierungsweges ist es nach wie vor, die wirtschaftliche
Substanz  der gesamten Untemehmensgruppe und  der  einzeinen
Gesellschaften zu erhalten und die Voraussetzung auf eine rechiiche und
wirtschaftiiche  Finanzmarktfahigkeit nachhaltig  wiedernerzustellen.  Dies
bedingt aber nach wie vor, dass durch eine moderarte Zinsabsenkung im
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Bereich der laufenden Zohlungen eine rechiliche und wirtschafiliche
Stabilisierung des Anleihebereichs bewirkt werden kann. Der geingeschlagene
Sanierungsprozess ist bisher gut gelaufen und befindet sich auf einem guten
Kurs; aber die Sanierung ist hoch nicht abgeschlossen und es wird daher ein
Moratorium bis 2026 bendtigt, um die sonst drohende Inscivenz zu vermeiden,
welche mit einem grossen Schaden fUr alier Gidubiger verbunden wdre, Ohne
weiteres Moratorium wirden die bisherigen Sanierungserfolge torpediert
werden,

FUr die bisherigen drei Anlethen der Antragstellerin aus 2010 fungiert bereits
Marco Biaser als gemeinsamer Vertreter aller Gidiubiger. Marco Blaser steht in
einem sténdigen Kontakt mit der Anfragstellerin und wird umfassend Uber die
finanzielle Lage der Anleihen informiert, Zudem verfigt Marco Biaser auch
Uber das Vertrauen einer Uberwiegenden Mehrhelt der Glaubiger, welche von
ihm ebenfalls zeitnah und umfassend informiert werden. In Hinblick auf diese
Gesamisituation drangt es sich geradezu auf, Marco Blaser ebenfalls als
gemeinsamer Verireter flr die gegensténdiiche Anleihe zu bestellen,

Die Giaubigerversammlung vom 20.04.2021 zu folgenden Ergebnissen bzw.
fasste dig folgenden Beschliisse:

1. Anpassung der Regelung zur Laufzeif, der Zinshéhe und den Zinsféliligen der
Anlelhe

An die Stelle der bisherigen Endfdlligkeifen und der sonstigen elwaigen
Falligkeiten von jeglichen Ansprichen der Gldubiger #itt unter Beibehaltung
des bisherigen Zinssatzes in Héhe von 1.5% der 30,11.2026. Dies ist rechilich der
frbhestmdgliche Fdiligkeitstermin fUr (neben den Zinsen) aolle denkbaren
Anspriche. Dies gilt insbesondere auch flir Anspriche auf Rickfiihrung,
Tigung oder ErfUllung aufgrund vereinbarter oder gesetzlicher Options-,
Kindigungs- oder sonsfiger gesonderter Rechte der Anleihegidubiger. Die
Auslibung solcher Rechte wird mit Wirksamwerden dieses Beschlusses bis zum
30.11.2026 ausgesetzt.
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An die Stelle der bisherigen Zinsfaligkeiten fritt somit eine Vertnderung der
Falligkeitstermine wie folgt:

- Ab dem 30.11.2021 wird der Zins von 1.5% p.a. vereinbart, der zusammen
mit dem Zins fir das Jahr 2022 am 31.11.2022 zur Auszahlung féllig wird.,

~ FUrdas Jahr 2022 wird der Zins von 1.5 % p. a. am 30.11.2022 zur Auszahlung
ielife}

- FOr das Jahr 2023 wird der Zins von 1.5 % p. a. am 30.11,2023 zur Auszahiung
féillig.

- FUr das Jahr 2024 wird der Zins von 1.5 % p. a. am 30.11.2024 zur Auszahlung
feifig.

- FUr das Jahr 2025 wird der Zins von 1.5 % p. a. am 30.11.2025 zur Auszahiung
feiilig.

- Fir das Jahr 2026 wird der Zins von 1.5 % p. a. am 30.11.2026 zur Auszahlung
féllig.

Am Ende der Laufzelt wird die Anleihe zum zurickgezahlt.

2, Beschiussfassung Uber die Bestellung eines gemeinsamen Verireters der
Anlelheglaubiger (§ 145 SchiT-PGR)

Marco Blaser, c/o Invest Partners Wealth Management AG, Talacker 35, 8001
Lirich/Schweiz, wird zum gemeinsamen Vertreter (der ,,Gemeinsame
Verireter') fr alle Anleihegldubiger bestellt,

Der Gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm
durch Gesefz oder von den Anleihegléubigern durch Mehrheitsbeschiuss
eingerdumt werden. Er hat die ihm durch Mehrheitsbeschiuss erteilten
Weisungen der Anlethegldubiger zu befolgen.

Der gemeinsame Vertreter wird hiermit unter Ausschluss der diesbeziglichen
Rechte der Anleihegltiubiger, Im rechtlich weitestgehenden Umfang
ermdchtigt und bevollmdchtigt, Rechte und Berechtigungen und/oder
Anspriche jedweder Arf, die sich aus den Anleihen ergeben, gerichtlich
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und/oder auBergerichtlich geltend zu machen. Dies schiieBt, ohne hierauf
beschriinkt zu sein, die Vornahme von Mahnungen oder Kdndigungen, die
Erhebung und DurchfUhrung von Klagen einschlieiich Urkundlsprozessen rnit
ein.

Jolange der gemeinsame Vertreter bestelt ist, sind die einzeinen
AnlethegiGubiger nicht zur selbsténdigen Geltendmachung dieser Rechte
befugt. Dieser Ausschluss gilt auch fir die Weiterverfolgung von Rechien nach
einer Kindigung der Anleihe und im Rahmen des rechtlich mdéglichen auch fUr
die Gelfendmachung von Rechien und Berechtigungen und/oder
Ansprichen, die bereifs gerichtliich oder auBergerichtiich eingefordert werden.

Der gemeinsame Verfreter wird hiermit erméichtigt und bevolimdchtig,

insbesondere zu

- der gerichtichen und/oder auBergerichfichen Geltendmachung von
Ansprichen aus oder im Zusammenhang mit der Anleihe, insbesondere von
Zinsen, RUckfithrung der Anleihe;

- der gerichilichen und/oder auBergerichtlichen Gelfendmachung von
Schadensersatzansprichen gegen Anleihegidiubiger;

- der Verhandiung und Vereinbarung Uber eine Stundung der Zinszahlungen;

- der Wahmehmung aller GiGubigerrechie aus oder im Zusammenhang mit
der Anleihe unter dem Ausschluss der Anieihegiéiubiger, insbesondere auch
hinsichtiich gemdéB § 136 SCHIT-PGR zu fassender Beschlisse,

Er ist befugl, olie MaBnahmen zu veraniassen, die zur Umsetzung der
BeschlUsse der Gldubigerversammiung erforderiich sind.

Der Umfang der Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Verireters richtet
sich, sofern die Gldubigerversammiung ihn nicht mit zusétzichen Aufgaben
befraut und mit zusétzichen Befugnissen ausstattet, im Ubrigen nach den
Bestimmungen des SCHIT-PGR.

Ab dem Zeitpunkt der Beschlussfassung Uber diesen Tagesordnungspunkt und
wahrend des Zeltraums der Geltung der vorgenanntfen Bevoliméchtigungen
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und Ermdchtigungen ist nur der gemeinsame Vertreter ermdchtigt, Zinsen zu
stunden. einzufordern und/oder sonstige Rechte der Anleihegidubiger im
Zusammenhang  mit und/oder aus der Anleihe gerichtliich und/oder
auBergerichtlich gelfend zu mochen. Dementsprechend ist auch nur der
gemeinsame  Vertreter ermdichtigh,  féllige  Zinsen einzufordermn  oder
voribergehend nicht einzufordern.

Der gemeinsame Verfreter wird ferner ermdéchtigt und bevollmdchtigt, die
Anleihebedingungen - sofern und soweit erforderlich - im Zusammenhang mit
der weiteren Ermdchtigung und Bevollmdchtigung zu dndern. Samfliche
vorgenannten Ermdachtigungen und Bevollmdchtigungen des gemeinsamen
Vertreters sind im Zweifel weit auszulegen.

Uber seine  Tafigkeit  hat  der  Gemeinsame  Verfreter  der
Gldubigerversammiung zu berichten. Der Gemeinsame Vertrefer erhdit eine
angemessene Vergitung. Die Haftung des gemeinsamen Vertreters sollte auf
Vorsatz und grobe Fahridssigkeit und summenméBia auf maximal EUR 1 Mio.
fin Worten: Euro eine Miliion] begrenzt werden.,

Die gesetzlich erforderiichen Mehrheiten sind anlésslich der
Glaubigerversammlung vom 20.04,2021 mit einer Zustimmung von 84.96% des
gesamten Kapitals  zweifelios  emreicht  worden.  Einer  gerichtiichen
Genehmigung der gefassten BeschlUsse steht daher nichfs entgegen.”

Bewsis wurde aufgenommen durch die von der Anfragstellerin gelegten

Urkunden:

Offentliche Beurkundung vom 20.04.2021 Beilage A
Handelsregisterauszug der Antragstellerin Beilloge B
Einladung Gl&dubigerversammlung samt Beilagen Beilage C

Anleihebedingungen Beilage D
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In der Offentlichen gemdss § 138 Abs 4 SchiTPGR festgeseizen
Verhandiung wurden keine Einwendungen erhoben.

Folgendes wird vom Gericht erwogen:

Am 20.04.2021 fasste die GlGubigerversammiung unter anderem den im
Spruch wiedergegebenen Beschluss.

Gemdass & 138 Abs 1 SchiIPGR  sind  Beschilsse  einer
Glaubigerversammlung {,Die Gldubigergemeinschaft bei Anleihens-
obligationen”}, fir deren Zusimmung es einer Y%-Mehrheit bedarf, nur
wirksam und auch fir die nicht zusiimmenden Gldubiger verbindlich,
wenn sie vom Landgericht als Nachiassbehdrde im Ausserstreitverfahren
genehmigt worden sind. Gemdss § 138 Abs 3 SchifPGR ist die
Genehmigung nur dann zu verweigern, wenn die Vorschriften Uber die
Einberufung wund das Zustoandekommen der BeschlUsse der
Gldubigerversammiung verletzi worden sind, wenn ein Beschluss zur
Abwendung einer Notflage des Schuldners nicht notwendig scheint oder
die gemeinsamen Interessen der Gidubiger nicht genlgend wahrt und
auf unredliche Weise zustande gekommen ist.

Anlasslich  der gemdss § 138 Abs 4 SchilPGR am 28.07.2016
durchgefChrien  Verhandlung wurden  keinerlei  Einwendungen
angebracht.

Da sich akienkonform ergibt, dass die Vorschriften Uber die Einberufung
und das Zustandekommen der BeschlUsse der Glaubigerversammiung
nicht verletzt wurden und es im vorliegenden Fall quch evident ist, dass
der Beschluss zur Abwendung der Notlage des Schuldners notwendig ist,
und schiiesslich nicht ersichtlich ist, dass die gemeinsamen Interessen der
Glaubiger nicht genlgend gewahrt worden seien oder der Beschluss auf
unredliche Weise zustande gekommen wdre, liegen s&miliche
Voraussetzungen zur Genehmigung vor.
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Im Ubrigen erUbrigt sich eine weitere Begrindung (Art 39 Abs 4 AUsSSSIrGJ.

Forstliches Landgericht
Vaduz, 15.10.2021
Mag. Stefan Rosenberger
FOrstlicher Landrichter

FOr dlie Richtigkeit der Ausferhgung

sy
v




Rechismittelbelehrung

Gegen diesen Beschluss ist binnen der unerstreckbaren Frist von 4
Wochen ab Zustellung das Rechismittel des Rekurses an das FUrstliche
Obergericht in Vaduz zuldssig. Der Rekurs ist schriffich in zweifacher
Ausfertigung beim Landgericht einzubringen. Er kann von Parteien, die
nicht durch einen Rechtsanwalt verfreten sind, auch muindlich zu
Protokoll erkiért werden. Der Rekurs hat die Bezeichnung der Sache, Vor-
und  Familiennamen und  Anschrift des Rekurswerbers und die
Bezeichnung des Beschiusses zu enthalten, gegen den er erhoben wird.
Der Rekurs muss kein bestimmtes Begehren enthalten, aber hinreichend
erkennen lassen, aus welchen Griinden sich die Partei beschwert
erachtet  und welche andere Enischeidung sie  anstrebt
{Rekursbegehren); Im Zweifel gilt der Beschiuss, gegen den Rekurs
erhoben worden ist, als zur Génze angefochten.



